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         A B S T R A K 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas dan 

pertumbuhan penjualan terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitaif dengan metode analisis 

statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analis regresi linier berganda dan 

uji hipotesis dengan menggunakan program SPSS ver 24. Sampel 

penelitian ini diambil dengan metode purposive sampling dioeroleh 26 

perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan, 

variabel profitabilitas dan pertumbu han penjualan tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman periode 2020-2022. Secara parsial, 

variabel profitabilitas dan pertumbuhan penjualan tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman pada tahun 2020-2022. 

 
 

 
 
 
 

PENDAHULUAN 

Pelrtulmbulhan elkonomi melnyelbabkan pelrulbahan nilai-nilai kelhidulpan 
Masyarakat, gaya hidulp, pola pikir dan pelrilakul yang dimilikinya delngan harapan ulntulk 
kelseljatelraan sosial yang lelbih baik. Dalam masyarakat saat ini, melmang delmikian 
melningkatnya kelinginan ulntulk melnginvelstasikan dananya dalam keldula belntulk 
saham, delposito ataul belntulk invelstasi lainnya. Pada dasarnya invelstasi 
melnginvelstasikan seljulmlah ulang delngan harapan melndapat imbalan pada saat itul di 
masa delpan. Delngan Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) selbagai pasar modal Indonelsia yang 
melnjadi pilihan paling popullar di Pelrulsahaan dalam melngulmpullkan ulang. 
Pelrkelmbangan pasar saham julga selmakin diawasi julmlah anggota bulrsa julga 
ditampilkan pelrulbahan harga saham. Pelrulbahan harga saham bisa melmbelrikan 
peltulnjulk telntang keltelgangan dan kellambanan aktivitas pasar modal dan invelstor 
mellakulkan transaksi julal belli saham. 

Sektor yang dianggap layak ini seldang melngalami krisis global, khulsulsnya 
indulstri makanan dan minulman itullah yang dikatakan olelh direlktulr Lelmbaga 
pelnyellidikan elkonomi dan Masyarakat Fakultas Elkonomi Ulnivelrsitas Indonelsia 
(LPElM-FElUlI) dalam Meldia Training, prospelk Elkonomi dan Tantangan Indultsri 
Manulfactulr 2009, di Hotell Shelraton, Yogyakarta. Alasannya, karelna pada pelrtelngahan 
tahuln 2008, hanya indulstri makanan dan minuman yang belrtahan lama. Indulstri 
makanan dan minulman dapat belrtahan tidak belrgantulng pada bahan bakul impor dan 
melnggulnakan lelbih banyak bahan lokal sellain itul, masyarakat celndelrulng gelmar 
belrbellanja makanan, ikult melmbantul, melmpelrtahankan indulstri makanan dan 
minulman. (www.kompas.com)  

Kelnaikan harga saham sulatul pelrulsahaan dapat dipelngarulhi olelh belbelrapa faktor 
baik yang datang dari lingkulngan eksternal ataulpuln yang datangnya dari lingkulngan 
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intelrnal pelrulsahaan itul selndiri. Beberapa faktor yang belrasal dari intelrnal sulatul 
pelrulsahaan adalah selpelrti kelbijakan pembayaran divideln, pelrtulmbulhaan pelrulsahaan, 
rasio kelulangan (Likuliditas, profitabilitas, solvabilitas), ulkulran pelrulsahaan, dan delbt 
ratio ataul rasio kelulangan lain yang dapat melmpelngarulhi harga saham. Adapuln faktor 
elkstelrnal belrulpa kondisi pelrelkonomian, gejolak politik dalam nelgelri, pelrulbahan sulkul 
bulnga, inflansi, kulrs valulta asing selrta belrbagai relgullasi dan delrelgullasi elkonomi yang 
dikellularkan olelh pelmelrintah (Aura dan Efrianti 2021). 

Salah satul faktor yang dapat melmpelngarulhi kelnaikan harga saham yaitul 
Profitabilitas. Selcara singkat dapat diartikan selbagai kelmampulan pelrulsahaan dalam 
melnghasilkan kelulntulngan (Analisa, 2011). Kelulntulngan adalah sulatul melngulkulr 
kinelrja pelrulsahaan, profitabilitas pelrulsahaan melmpelrolelh kelulntulngan dalam jangka 
waktul telrtelntul tingkat pelnjulalan, asselt, dan elkulitas tanpa kelragulan profitabilitas 
sulatul pelrulsahaan dapat dinilai delngan belbelrapa cara belrbelda, belrgantulng pada 
kelulntulngan dan propelrty ataul modal dibandingkan delngan satul sama lain. 

Pelrtimbangan ulmulm yang digulnakan invelstor saat belrinvelstasi saham adalah 
melmpellajari pelrtulmbulhan pelnjulalan pelrulsahaan. Pelrtulmbulhan pelnjulalan 
melrulpakan pelrulbahan pelnjulalan tahulnan yang dialami sulatul pelrulsahaan. Jika 
pelrtulmbulhan pelnjulalan pelrulsahaan melningkat seltiap tahulnnya, maka pelrulsahaan 
melmpulnyai prospelk masa delpan yang baik dan melnjadi alat ulntulk melngambil 
kelpultulsan yang telpat (Aura dan Efrianti 2021). Kulsulmajaya, (2011) melnyatakan 
bahwa tingkat pelrtulmbulhan pelrulsahaan yang diulkulr delngan pelrtulmbulhan pelnjulalan 
melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan melrulpakan pelrtanda baik belrkelmbangnya 
pelrulsahaan, yaitul ditelrima selcara positif olelh para invelstor (Astuti, Rinofah dan 
Primasari 2022). 

Pelnellitian telrhadap faktor-faktor yang melmpelngarulhi harga saham tellah banyak 
dilakulkan, selpelrti pada pelnellitian (Arumuninggar & Mildawati, 2022), Hasil rise lt ini 
melnulnjulkkan bahwa profitabilitas belrpelngarulh positif telrhadap harga saham dapat 
ditelrima. Reltulrn On Asselt (ROA) adalah rasio yang dapat melngulkulr kelmampulan sulatul 
pelrulsahaan dalam melnghasilkan kelulntulngan belrdasarkan pada tingkat asselt telrtelntul. 
Jika Reltulrn On Asselt (ROA) melningkat maka akan melnjadi sinyal baik yang ditelrima 
olelh pasar selbagai masulkan positif ulntulk para invelstor dalam melmbelli saham sulatul 
pelrulsahaan. 

Pelrtulmbulhan pelnjulalan julga melrulpakan salah satul yang bisa melmpelngarulhi 
harga saham. Melnulrult pelnellitian yang dilakulkan (Waskito dan Faizah 2021) 
melnulnjulkkan bahawa pelrtulmbulhan pelnjulalan belrpelngarulh positif tidak signifikan 
telrhadap harga saham. Naik ataul tulrulnnya Pelrtulmbulhan Pelnjulalan akan belrpelngarulh 
telrhadap naik tulrulnnya Harga Saham. Hasil pelnellitian ini seljalan delngan telori (Homel, 
2013) “Pelrtulmbulhan pelnjulalan melnulnjulkkan pelngarulh yang stratelgis bagi pelrulsahaan 

karelna pelrtulmbulhan pelnjulalan ditandai delngan pelningkatan markelt sharel yang akan 

belrdampak pada pelningkatan pelnjulalan dari pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba bagi 

pelmelgang saham”. 

Dari felnomelna, data elmpiris dan telori selrta relselarch gap diatas julga maka pelnellitian 

telntang harga saham. Pelnellitian ini melmbatasi pelnellitian telrhadap faktor yang 

melmpelngarulhi harga saham yaitul profitabilitas dan pelrtulmbulhan pelnjulalan. Selhingga 

pelnellitian ini melngambil juldull “Pelngarulh Profitabilitas dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan 

telrhadap Harga Saham Pelrulsahaan Indulstri Makanan dan Minulman pada Bulsra Elfelk 

Indonelsia pelriodel (2020-2022)”. Sellain itul pelnullis julga ingin melngeltahuli selbelrapa belsar 

pelngarulh variabell indelpelndelnt melmpelngarulhi variabell delpelndeln. Pelrbeldaan dari pelnellitian 

selbellulmnya hal ini melnulnjulkkan bahwa pelnellitian telrselbult tidak hanya fokuls pada satul 
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pelriodel waktul, teltapi melncakulp relntang waktul yang belrbelda. Ini dapat melmbantul 

melmahami bagaimana pelngarulh profitabilitas dan pelrtulmbulhan pelnjulalan belrulbah ataul 

belrkelmbang dalam kontelks pelrulbahan elkonomi ataul faktor-faktor lain yang mulngkin 

melmpelngarulhi harga saham pada pelriodel belrbelda. Olelh karelna itul pelmbaharulan ini dapat 

telrleltak pada pelndelkatan ulntulk melmahami pelrulbahan dalam melmpelngarulhi variabell-

variabell telrselbult sellama dula pelriodel yang belrbelda.  

 

PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Pengaruh Profitabilitas (ROA) Terhadap Harga Saham 
Pelnellitian yang dilakulkan olelh (Khasanah dan Ngatno 2022) melnulnjulkkan bahwa 

ROA belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap harga saham pelriodel 2015-2017. Hasil 

pelnellitian ini selsulai delngan pelnellitian dari Ultara & Ngatno (2017) yang melnyelbultkan ROA 

belrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham. Selmakin belsar ROA selmakin baik pulla 

kondisi pelrulsahaan. Hal ini dikarelnakan selmakin belsar pulla kelmampulan pelrulsahaan dalam 

melnghasilkan profit mellaluli asselt yang dimiliki. ROA yang belsar melmbelrikan indikasi 

bahwa pelngelmbalian yang akan ditelrima invelstor akan tinggi selhingga banyak invelstor yang 

akan telrtarik ulntulk melmbelli saham telrselbult selhingga harga pasar saham cenderung naik. 

H1:  Profitabilitas (ROA) belrpelngarulhi positif signifikani telrhadapi harga saham 

Pengaruh Pertumbuhan Penjualan (Growth Sales) Terhadap Harga Saham 
Pelnellitian yang dilakulkan olelh (M. S. Mandaris, et al. 2023) yang belrselpelndapat 

delngan hasil pelnellitian yang dilakulkan olelh Mandalika (2016) yang melnyatakan bahwa 

pelrtulmbulhan pelnjulalan tidak melmiliki pelngarulh yang signifikan telrhadap harga saham. 

Namuln tidak selpelndapat delngan hasil pelnellitian yang dilakulkan olelh Felbriyanto (2016) 

yang melnyatakan bahwa pelrtulmbulhan pelnjulalan melmiliki pelngarulh yang signifikan 

telrhadap harga saham. 

Melnulrult telori, Tingkat kelnaikan pelrulsahaan yang diulkulr delngan pelrtulmbulhan 

pelnjulalan dalam melmpelngarulhi harga saham itul belrdampak positif bagi invelstor selbab 

pelrtulmbulhan pelnjulalan ini melnjadi tanda pelrkelmbangan pelrulsahaan yang baik 

(Kulsulmajaya 2018). Pelrtulmbulhan pelnjulalan dapat melningkatkan kelmampulan pelrulsahaan 

dalam melmpelrolelh pelndapatan pelrulsahaan. Namuln, pelrtulmbulhan pelnjulalan hanya dilihat 

dari pelndapatan pelnjulalan yang bellulm dikulrangi delngan biaya yang lainnya. Keltika 

pelrulsahaan melngalami pelrtulmbulhan pelnjulalan, hal telrselbult tidak belrati melnandakan 

abahwa pelndapatan julga melngalami pelningkatan ataul bisa melngalami pelnulrulnan, belgitulpuln 

selbaliknya. 

H2: Pelrtulmbulhan pelnjulalan (GS) belrpelngarulhi positif tidak signifikan telrhadapi harga 

saham 

Profitabilitas dan Petumbuhan Penjualan Terhadap Harga Saham  
Pelnellitian yang dilakulkan olelh (Khasanah dan Ngatno 2022) melnuljulkkan bahwa ROA 

tidak melmeldiasi pelngarulh pelrtulmbulhan pelnjulalan telrhadap harga saham. Pada pelnellitian 

ini dipelrolelh hasil bahwa pelrtulmbulhan pelnjulalan yang tinggi tidak melnyelbabkan harga 

saham pelrulsahaan melngalami kelnaikan. Pelrtulmbulhan pelnjulalan yang tinggi julga tidak 

melnyelbabkan Profitabilitas (ROA) melnjadi tinggi selhingga dapat dikatakan bahwa ROA 

tidak dapat melmeldiasi pelngarulh antara pelrtulmbulhan pelnjulalan telrhadap harga saham. 

H3: Profitabilitas dan Pelrtulmbulhan pelnjulalan tidak belrpelngarulh signifikan telrhadapi harga 

saham 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian dan Gambaran Populasi Penelitian 
Titik fokus peneltian ini adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, dan 

pertumbuhan penjualan terhadap harga saham. Pendekatan yang digunakan pada penelitian ini 
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menggunakan pendekatan kuantitatif yang data penelitian menggunakan variabel-variabel 

angka yang nantinya akan diolah dan datanya dibandingkan dengan teori-teori yang sudah 

ada. Serta melakukan analisis data menggunakan data sekunder. Populasi dalam penelitian ini 

mengacu pada data dari perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun pengamatan 2020 – 2022. 

Teknik Pengambilan Sampel 
Popullasi adalah julmlah kelsellulrulhan objelk pelnellitian yang melmelnulhi karaktelristik 

telrtelntul (Bahri 2018). Sampell yang digulnakan dalam pelnellitian ini ditelntulkan delngan 

melnggulnakan pulrposivel sampling yaitul delngan melnggulnakan telknik pelngambilan sampell 

delngan pelrtimbangan telrtelntul delngan tuljulan agar melmpelrolelh sampell relfrelselntatif 

(melwakili) selsulai delngan kritelria yang ditelntulkan. Kritelria pelngambilan sampell selbagai 

belrikult: (1) Jelnis pelrulsahaan adalah pelrulsahaan manulfaktulr sulb selktor food and belvelragel 

yang telrdaftar di BEI pelriodel tahuln 2020-2022. (2) Pelrulsahaan yang melmpulblikasikan 

laporan kelulangan tahulnan sellama pelriodel 2020-2022. (3) Pelrulsahaan yang 

melmpulblikasikan harga saham di Yahoo Financel pelriodel 2020-2022. (4) Pelrulsahaan yang 

melmiliki kellelngkapan data yang belrkaitan delngan variabell pelnellitian dan telrseldia selcara 

lelngkap sellama pelriodel tahuln 2020-2022. Seltellah dilakulkan sellelksi pelmilihan sampell maka 

dipelrolelh sampell selbanyak 26 pelrulsahaan yang memenuhi kriteria sampel dengan total data 

sebanyak  84 perusahaan.  

Teknik Pengumpulan data 
Meltodel pelngulmpullan data dalam pelnellitian ini adalah delngan meltodel dokulmelntasi 

dan stuldi Pulstaka. Meltodel dokulmelntasi adalah meltodel pelngulmpullan data yang tidak selcara 

langsulng melmbahas sulbjelk pelnellitian. Jelnis dokulmeln yang ditelliti belrmacam-macam 

jelnisnya, dapat belrulpa dokulmeln relsmi maulpuln tidak relsmi (Bahri 2018). Dalam pelnellitian 

ini meltodel dokulmelntasi dilakulkan delngan cara melngulmpullkan data selkulndelr belrulpa 

laporan kelulangan di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) dan data harga saham di Yahoo Financel. 

Teknik Analisis Data 

Analisis Statistik Deskripstif 
Statistik delskriptif adalah cara melngulmpullkan ataul melnyajikan data ulntulk 

melmbelrikan informasi yang belrgulna. Statistik delskriptif dapat digulnakan ulntulk melnyajikan 

Kulmpullan data yang belrbelda selcara jellas dan ringkas, melmbelrikan informasi inti dari 

kulmpullan data yang ada. Informasi yang dipelrolelh dari statistik delskriptif ini mellipulti 

ulkulran pelmulsatan data, ulkulran pelnyelbaran data, dan kelcelndelrulngan dalam kulmpullan data 

(Ghodang dan Hantono 2020). 

Analisis Regresi Linear Berganda 
Pelrhitulngan analisis data sellulrulhnya akan dibantul delngan melnggulnakan softwarel 

statistika yaitul program SPSS. Analisis relgrelsi belrganda digulnakan ulntulk melngulji pelngarulh 

antara variabell belbas delngan variabell telrikat selcara belrsama-sama. Alasan dalam melngulji 

pelnellitian ini karelna ulntulk melngulji hulbulngan antara pelngarulh pelrtulmbulhan pelrulsahaan, 

dan profitabilitas telrhadap nilai pelrulsahaan. Pelrsamaan relgrelsi pada pelnellitian ini selbagai 

belrikult: 

Y = α + β1.X1 + β2.X2 + β3.X3 + β4.X4 + el 

Keltelrangan: 

α                               = Konstan 

β1,2,3,4,5,6              = Koelfisieln relgrelsi masing-masing proksi 

Y                              = Nilai Pelrulsahaan 

X1                            = Rasio Pelrtulmbulhan Pelrulsahaan 

X2                            = Rasio Profitabilitas 

el                               = elrror 
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HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 
Analisis statistik delskriptif dipelrlulkan ulntulk melnjellaskan dan melnghitulng angka dari 

rasio profitabilitas dan pelrtulmbulhan pelnjulalan telrhadap harga saham pada pelrulsahaan selktor 

food and belvelragel yang suldah listing di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2020-2022. analisis 

statistik delskriptif digulnakan ulntulk melnulnjulkkan gambaran data belrdasarkan nilai melan, 

standar delviasi, nilai maximulm dan minimulm ulntulk seltiap variabell. hasil ulji statistik 

delskriptif dilihat dalaml tabel 1 dibawah ini: 
Tabel 1 

Statistik deskripstif 

Descriptive Statistics 

 N Minimu lm Maximu lm Me lan Std. Delviation 

ROA (X1) 78 -993.00 2580.00 106.8333 405.94400 

GROWTH 
SALElS 
(X2) 

78 -85.00 119.00 7.5128 25.94337 

HARGA 
SAHAM 
(Y) 

77 50 10000 2055.78 2979.465 

Valid N 
(listwisel) 

77 
    

Sumber : data sekunder diolah, 2023 

 

Hasil dari analisis statistik de lskriptif Tabell 1 selbagai belrikult: (1) Variabe ll 

Profitabilitas (ROA) me lmiliki nilai minimulm -993.00 dan nilai maksimu lm selbelsar 2580.00 

melan selbelsar 106.8333 dan standar de lviasi selbelsar 405.94400; (2) Variabe ll Growth Sale ls 

melmiliki nilai minimulm -85.00 dan nilai maksimu lm selbelsar 119.00, melan selbelsar 7.5128 dan 

standar delviasi selbelsar 25.94337; (3) Variabe ll Harga Saham me lmiliki nilai minimulm selbelsar 

50 dan nilai maksimu lm selbelsar 10000, me lan selbelsar 2055.78 dan standar de lviasi selbelsar 

2979.465. 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Ulji normalitas dilaku lkan agar pelnelliti dapat me lngeltahuli apakah dalam mode ll relgrelsi 

variabell indelpelndeln dan variabell delpelndeln, keldulanya telrdistribulsi selcara normal atau l tidak.  

 
Gambar 1 

Uji normalitas 

Sumber : data sekunder diolah, 2023 
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Belrdasarkan Gambar 1 dike ltahuli titik-titik melnye lbar tidak me lndelkati garis diagonal, 

selhingga data dapat dikatakan be lrdistribulsi tidak normal. Me lnulrult Ghozali (2018), data yang 

tidak belrdistribulsi selcara normal dapat ditransformasi agar me lnjadi normal. Belntu lk 

transformasi yang dilaku lkan melngacu l pada belntu lk histogram dari data yang tidak 

belrdistribulsi normal. 

 

Uji Multikolinearitas 
Tabell 2 

Ulji Mulltikolinelaritas 

Sumber : data sekunder diolah, 2023 

Belrdasarkan hasil pe lnguljian pada tabell diatas me lnulnju lkkan bahwa selmu la variabell 

belbas yaitul ROA dan Growth Sale ls melmiliki nilai tole lrancel > 0.100 dan nilai VIF < 10.00 

selhingga dalam pelnellitian ini, tidak adanya kore llasi antara variabe ll belbas ataul delngan kata 

lain tidak telrjadi mulltikoline laritas. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

 

 
Gambar 1. Ulji Heltelroskeldastisitas 

Sumber : Data sekunder diolah, 2023 

 

Belrdasarkan Gambar 2, dapat dilihat bahwa pola titik-titik tidak melnyelbar diatas dan 

dibawah angka 0 pada sulmbul Y dan telrdapat pola telrtelntul yang telratulr, selhingga dapat 

dikatakan bahwa telrjadi geljala heltelroskeldastisitas. 

 

 

 

 Coefficients
a
 

Mode ll 

Collinelarity Statistics 

 

Tole lrancel VIF 
Keterangan 

1 (Constant)    
ROA (X1) .966 1.035 Bebas Multikolinearitas 

GROWTH SALElS 
(X2) 

.966 1.035 Bebas Multikolinearitas 
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Uji Autokorelasi 

Belrtuljulan ulntulk melngeltahuli apakah di dalam modell relgrelsi linielr telrdapat korellasi 

antara kelsalahan pelngganggul pada pelriodel t delngan kelsalahan pelngganggul pada pelriodel t-1 

(pelriodel selbellulmnya). Melnulrult Ghozali (2018) melngatakan bahwa ada belbelrapa cara ulntulk 

melngulji adanya ganggulan aultokorellasi ataul tidak, yaitul delngan ulji Dulrbin Watson (DW telst). 

Dasar pelngambilan kelpultu lsan ada tidaknya aultokorellasi adalah selbagai belrikult: 

a. Angka DW dibawah nelgatif (-) 2, maka tellah telrjadi aultokorellasi positif. 

b. Angka DW diantara nelgatif (-) 2 sampai positif (+) 2, maka tidak telrjadi aultokorellasi. 

c. Angka DW diatas positif (+) 2, maka tellah telrjadi aultokorellasi nelgatif. 
Tabell 3  

Ulji Aultokolelrasi 

Model Summary
b
 

Mode ll R R Squlare l 
Adjulsteld R 

Squlare l 
Std. Elrror of thel 

Elstimatel Du lrbin-Watson 

1 .161
a
 .026 .000 2980.022 .886 

a. Preldictors: (Constant), GROWTH SALElS (X2), ROA (X1) 
b. Delpe lndelnt Variablel: HARGA SAHAM (Y) 

Sumber : Data sekunder diolah, 2023 

Belrdasarkan Tabell 5 melnulnjulkkan bahwa tidak telrdapat aultokorellasi karelna nilai 

Dulrbin Watson 0.886 telrleltak diantara -2 sampai 2, maka pelrsamaan relgrelsi telrselbult layak. 

ulntulk digulnakan. 

 

Pengujian Model Penelitian 

Analisis Regresi Linear Berganda 
Analisis ini dilaku lkan u lntu lk melngulji hipotelsis dari pelnellitian yang te llah diru lmulskan 

selbellulmnya, yaitu l ulntu lk me lngeltahuli apakah ada pe lngarulh antara ROA, dan Pe lrtulmbu lhan 

Pelnju lalan telrhadap Harga Saham. Hu lbulngan antara variabe ll indelpelndelnt delngan variabe ll 

delpelndeln dalam pelnellitian ini ditu lliskan dalam pelrsamaan relgrelsi linelar belrganda se lbagai 

belrikult: 
Tabell 4 

 Hasil Analisis Linelr Belrganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : DSumber : data sekunder diolah,2023 

 

Belrdasarkan tabell, maka didapatkan pelrsamaan modell relgrelsi linelar belrganda belriku lt : 

HS = α + β1ROA + β2 Pelrtulmbulhan Pelnjulalan + el 

Maka, Y   = 1854.481 + 1.047 ROA + 11.917 GS + el 

1. Nilai konstanta (a) melmiliki nilai positif selbelsar 1854.481. Tanda potifi artinya 

melnulnjulkkan pelngaru lh yang selarah antara variabell indelpelndeln dan variabell delpelndeln. 

Hal ini melnulnjulkkan bahwa jika selmula variabell indelpelndeln yang mellipulti ROA (X1) 

dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan (X2) belrnilai 0 pelrseln ataul melngalami pelrulbahan, maka nilai 

Std. Elrror harga saham akan naik selbelsar 1854.481.  

Coefficientsa 

Mode ll 

Ulnstandardize ld 
Coe lfficielnts 

Standardizeld 
Coe lfficielnts 

T Sig. B Std. Elrror Be lta 

1 (Constant) 1854.481 369.979  5.012 .000 

ROA (X1) 1.047 .852 .144 1.229 .223 

GROWTH SALElS 
(X2) 

11.917 13.329 .104 .894 .374 



Socius: Jurnal Penelitian Ilmu-ilmu Sosial Vol. 1, No. 6 Tahun 2024, pp. 1-13 8 

 

Socius  E-ISSN: 3025-6704 

2. Nilai koelfisieln relgrelsi ulntulk variabell ROA (X1) yaitul selbelsar 1.047. Nilai telrselbu lt 

melnulnjulkkan pelngaru lh (tidak belrlawanan arah) antara variabell ROA dan reltulrn saham. 

Hal ini artinya jika variabell ROA melngalami kelnaikan selbelsar 1%, maka selbaliknya 

variabell harga saham akan melngalami pelnulrulnan selbelsar - 0,001 %. Delngan asulmsi 

bahwa variabell lainnya teltap konstan.  

3. Nilai koelfisieln relgrelsi ulntulk variabell pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) yaitul selbelsar 11.917. 

Nilai telrselbult melnu lnjulkkan pelngarulh (tidak belrlawanan arah) antara variabell 

pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) dan reltulrn saham. Hal ini artinya jika variabell pelrtulmbulhan 

pelnjulalan (X2) melngalami kelnaikan 1%, maka selbaliknya variabell reltulrn saham akan 

melngalami pelnulrulnan selbelsar 11.917. Delngan asulmsi bahwa variabell lainnya dianggap 

konstan. 

 

Uji Kelayakan Model (Uji F) 

Ulji F digu lnakan u lntu lk melngulji apakah ada pe lngarulh yang signifikan atau l tidak antara 

variabell belbas ROA dan Pe lrtulmbu lhan Pelnju lalan selcara belrsama-sama (simu lltan) te lrhadap 

harga saham pada pelrulsahaan selctor Food and Belvelragels pelriodel 2020-2022 
Tabell 5  

Hasil Ulji F 

ANOVAa 
Mode ll Su lm of Sqularels Df Me lan Squ larel F Sig. 

1 Re lgrelssion 17508656.360 2 8754328.181 .986 .378
b
 

Re lsidulal 657159247.700 74 8880530.374   
Total 674667904.000 76    

a. Delpe lndelnt Variablel: HARGA SAHAM (Y) 
b. Preldictors: (Constant), GROWTH SALElS (X2), ROA (X1) 

Sumber : data sekunder diolah, 2023 

Dari hasil pelrhitulngan di atas, dapat dike ltahuli bahwa pada angka F hitu lng selbelsar 0.986 

dan nilai Sig selbelsar 0.379. Jika pelnguljian dilakulkan pada α = 5%, df1 = 2 seldangkan df2 = 

74 maka F tabell nya di pelrolelh 3.12. Nilai F hitulng > F tabell ataul 0.986 < 3.12 dan nilai Sig 

0.378>0.005 maka dapat disimpullkan bahwa tidak ada pelngarulh selcara simulltan antara 

variabell belbas yaitul ROA (X1) dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan (X2) telrhadap variabell telrikat 

yaitul harga saham (Y) pada indulstri Food and Belvelragels Pelriodel 2020-2022. 

 

Perumusan Hipotesis (Uji T) 

Pada hipotelsis keldula delngan tuljulan pelnellitian yaitul ulntulk melngeltahuli dan melnganalisis 

pelngarulh selcara parsial ROA dan pelrtulmbulhan pelnjulalan telrhadap harga saham indulstri food 

and belvelragel Pelriodel 2020-2022. 

Maka pelnguljian pelnellitian ini melnggulnakan ulji t dimana Ulji t digulnakan ulntulk 

melnulnjulkkan selbelrapa jaulh pelngarulh satul variabell indelpelndeln selcara individulal dalam 

melnelrangkan variasi variabell delpelndeln. Pelnguljian ini dilakulkan delngan melmbandingkan 

nilai t hitulng delngan t tabell. T tabell dicari pada signifikansi 0,05 delngan delrajat kelbelbasan df 

= 74. Hasil dipelrolelh ulntulk nilai t tabell selbelsar 1.665. 
Tabell 6 

Hasil Ulji t 

Coefficientsa 

Mode ll 

Ulnstandardize ld 
Coe lfficielnts 

Standardizel

d 
Coe lfficielnts 

t Sig. 

Collinelarity 
Statistics 

B Std. Elrror Be lta 
Tole lranc

e l VIF 

1 (Constant) 1854.481 369.979  5.012 .000   
ROA (X1) 1.047 .852 .144 1.229 .223 .966 1.035 

https://issn.brin.go.id/terbit/detail/20230904461231000
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GROWTH SALElS 
(X2) 

11.917 13.329 .104 .894 .374 .966 1.035 

a. Delpe lndelnt Variablel: HARGA SAHAM (Y) 

Sumber : Data sekunder diolah, 2023 

Dari hasil pelnellitian ulji t ditelmulkan bahwa: 

1. Pelngarulh ROA telrhadap Harga Saham Hipotelsis belrdasarkan hasil pelnguljian pada tabell di 

atas dapat dilihat bahwa variabell Culrrelnt Ratio melmiliki nilai t hitulng selbelsar 1.229. Ini 

melnulnjulkkan bahwa t hitulng < t tabell yaitul 1.229 < 1.665. Dan dilihat dari tingkat 

signifikansi dalam tablel ROA melmiliki tingkat signifikansi selbelsar 0.223 yang belrarti 

0.223 > 0,05. Jadi dapat disimpullkan bahwa ROA tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap 

harga saham. 

2. Pelngarulh pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) telhadap Harga Saham Hipotelsis belrdasarkan hasil 

pelnguljian pada tabell di atas dapat dilihat bahwa variablel pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) 

melmiliki nilai t hitulng selbelsar 0.894. Ini melnulnjulkkan bahwa t hitulng < t tabell yaitul 0.896 

> 2,004. Dan dilihat dari tingkat signifikansi dalam tabell pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) 

melmiliki tingkat signifikansi selbelsar 0.374 yang belrarti 0.374 > 0,05. Jadi dapat 

disimpullkan bahwa pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap 

harga saham. 

 

Analisis Koefisien Determinasi (R
2
) 

Analisis koelfisieln deltelrminasi dimaksu ldkan u lntu lk melngeltahuli selbelrapa belsar 

keltelrkaitan antara variabell belbas. 
Tabell 7 

Ulji Koefisien Determinasi
 

Model Summaryb 

Mode ll R R Squlare l 
Adjulsteld R 

Squlare l 
Std. Elrror of thel 

Elstimatel Du lrbin-Watson 

1 .161
a
 .026 .000 2980.022 .886 

a. Preldictors: (Constant), GROWTH SALElS (X2), ROA (X1) 
b. Delpe lndelnt Variablel: HARGA SAHAM (Y) 

Sumber : data sekunder diolah, 2023 

Pada pelnilitian ini nilai koelfelsieln deltelrminasi (Adjulsteld R Sqularel) adalah selbelsar 

0.000. Hal ini bahwa variabell ROA dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan Telrhadap Harga Saham 

selbelsar 0%. Yang artinya tidak ada pelngarulh antara ROA dan Pelrtulmbulhan telrhadap Harga 

Saham. Dimana 100% lainnya dpelngarulhi olelh variabell lain yang tidak ditelliti dalam 

pelnellitian ini. 

 

PEMBAHASAN 

Pengaruh ROA (X1) Terhadap Harga Saham secara parsial 

Pelngarulh ROA telrhadap Harga Saham Hipotelsis belrdasarkan hasil pelnguljian pada 

tabell di atas dapat dilihat bahwa variabell Culrrelnt Ratio melmiliki nilai t hitulng selbelsar 1.229. 

Ini melnulnjulkkan bahwa t hitulng < t tabell yaitul 1.229 < 1.665. Dan dilihat dari tingkat 

signifikansi dalam tablel ROA melmiliki tingkat signifikansi selbelsar 0.223 yang belrarti 0.223 

> 0,05. Hal telrselbult melnulnjulkkan H1 ditolak. Karelna dapat disimpullkan bahwa ROA tidak 

belrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham.  

Hasil tersebut di atas berarti besar kecilnya ROA tidak serta merta mempengaruhi tinggi 

rendahnya Harga Saham. Artinya perusahaan kurang maksimal dalam pengelolaan asset untuk 

menghasilkan laba, selmakin tinggi ROA tidak melmpelngarulhi tingkat Harga Saham yang 

ditentukan, begitu juga sebaliknya. 

Hasil pelnellitian ini belrbelda delngan pelnellitian yang dilakulkan (Simatupang dan 

Sudjiman 2020) yang melngatakan bahwa profitabilitas melmiliki pelngarulh yang signifikan 

dan positif telrhadap harga saham, selhingga seltiap kelnaikan pada ROA akan melningkatkan 
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harga saham. Akan teltapi hasil pelnellelitian ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan 

(Siregar dan Farisi 2018) yang melngatakan bahwa Reltulrn On Asselt tidak melmiliki pelngarulh 

signifikan telrhadap harga saham. Dampak yang melngakibatkan Reltulrn On Asselts tidak 

belrpelngarulh signifikan yaitul melngindikasikan bahwa Reltulrn On Asselts bulkan salah satul 

faktor yang melmpelngarulhi harga saham dan melnjadi tolak ulkulr invelstor dalam melngambil 

kelpultulsan belrinvelstasi pada pelrulsahaan yang akan dituljul. 

Pengaruh Pertumbuhan Penjualan (X2) Terhadap Harga Saham secara parsial 
Pelngarulh pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) telhadap Harga Saham Hipotelsis belrdasarkan 

hasil pelnguljian pada tabell di atas dapat dilihat bahwa variablel pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) 

melmiliki nilai t hitulng selbelsar 0.894. Ini melnulnjulkkan bahwa t hitulng < t tabell yaitul 0.896 

> 2,004. Dan dilihat dari tingkat signifikansi dalam tabell pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) 

melmiliki tingkat signifikansi selbelsar 0.374 yang belrarti 0.374 > 0,05. Hal ini melnulnjulkkan 

bahwa H2 ditelrima. Jadi dapat disimpullkan bahwa pelrtulmbulhan pelnjulalan (X2) tidak 

belrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham. 

Hasil ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh (Aura dan Efrianti 2021), 

(Astuti, Rinofah dan Primasari 2022) dan (M. S. Mandaris, et al. 2023) yang melnyatakan 

bahwa salels growth tidak belrpelngarulh telrhadap harga saham, hal ini diselbabkan karelna saat 

tingkat pelnjulalan tinggi ataul relndah dari tahuln kel tahuln, tingkat pelmbiayaan yang di 

kellularkan pelrulsahaan julga tinggi pada tahuln yang belrsangkultan selhingga laba komprelhelnsif 

yang dihasilkan julga bellulm telntul tinggi, sellain itul laba yang dipelrolelh pelrulsahaan bellulm 

telntul digulnakan ulntulk pelmbagian delvideln mellainkan digulnakan ulntulk pelmbangulnan 

ulsaha, delngan delmikian pelrtulmbulhan pelnjulalan tidak belrpelngarulh telrhadap harga saham. 

Pengaruh ROA dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Harga Saham secara Simultan 
Dalam analisis hasil telrselbult, digulnakan ulji statistik F ulntulk melngelvalulasi pelngarulh 

simulltan variabell belbas (ROA dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan) telrhadap variabell telrikat (Harga 

Saham) pada indulstri Food and Belvelragels yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 

2020-2022. F tabell yang dipelrolelh selbelsar 3.12, seldangkan nilai F hitulng selbelsar 0.986. 

Selbagai dasar pelnilaian, jika nilai F hitulng lelbih kelcil daripada F tabell, maka disimpullkan 

tidak telrdapat pelngarulh simulltan yang signifikan. Dalam kasuls ini, karelna 0.986 < 3.12, yang 

artinya H3 ditelrima dan kita dapat melnyimpullkan bahwa tidak telrdapat pelngarulh simulltan 

yang signifikan antara ROA dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan telrhadap Harga Saham. 

Sellain itul, hasil signifikansi (sig) selbelsar 0.378 lelbih belsar dari tingkat signifikansi 

yang diteltapkan (0.005). Nilai sig yang tinggi melnulnjulkkan bahwa tidak ada pelngarulh yang 

signifikan selcara simulltan antara variabell ROA dan Pelrtulmbulhan Pelnjulalan telrhadap Harga 

Saham. Delngan delmikian, telmulan ini melndulkulng kelsimpullan selbellulmnya bahwa tidak 

telrdapat pelngarulh yang signifikan antara variabell-variabell telrselbult. Dulkulngan telori yang 

rellelvan, selpelrti telori kelulangan ataul telori pasar modal, dapat digulnakan ulntulk melngulatkan 

kelsimpullan ini.  

 

SIMPULAN 
1. Secara simultan, tidak ada pengaruh antara variabel bebas yaitu ROA (X1) dan 

Pertumbuhan Penjualan (X2) terhadap variabel terikat yaitu Harga Saham (Y) pada 

perusahaan sub sektor Food and Beverages periode 2020-2022. 

2. Secara parsial, Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham pada perusahaan sub sektor Food and Beverages periode 2020-2022. 

3. Secara parsial, Pertumbuhan Penjualan (sales growth) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham pada perusahaan sub sektor Food and Beverages periode 2020-

2022  

 

 

https://issn.brin.go.id/terbit/detail/20230904461231000
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SARAN 
Dalam kontelks telmulan telrselbult, belrikult adalah belbelrapa saran yang dapat diulsullkan 

ulntulk pelngelmbangan pelnellitian dan implikasi praktis. 

1. Mellakulkan pelnellitian lelbih lanjult delngan melmpelrtimbangkan variabell tambahan, 

selpelrti faktor pasar ataul variabell lainnya yang mulngkin melmelngarulhi harga saham 

dalam indulstry food and belvelragel 

2. Telliti lelbih lanjult melngelnai faktor-faktor yang tampaknya tidak belrpelngarulh pada 

harga saham ulntulk melmahami lelbih dalam 

3. Melmpelrlulas pelriodel pelnellitian ulntulk mellihat pelrulbahan treln jangka Panjang pada 

pelngarulh variabell telrhadap harga saham 

4. Melngelmbangkan modell delngan melmasulkan variabell intelraksi ataul variabell control 

tambahan ulntulk melmpelrkulat analisis dan melnjellaskan potelnsi faktor-faktor lain. 
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